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INFORMACJE OGOLNE O DZIALALNOSCI KFK

Krajowy Fundusz Kapitalowy jest spotka akcyjna utworzona przez polski rzad w
dniu 1 lipca 2005 na podstawie ustawy z dnia 4 marca 2005 roku o Krajowym
Funduszu Kapitalowym (Dz. U. Nr 57 poz. 491).

W Ustawie tej okreslone sa przede wszystkim:

» utworzenie i funkcjonowanie KFK;

» zadania stawiane przed KFK;

» zasady finansowania jego dziatalnosci;

» organizacje spolki;

» ramy formalne udzielania wsparcia finansowego funduszom kapitatowym.

Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. jest stuprocentowym
akcjonariuszem Krajowego Funduszu Kapitalowego S.A.
Dzialalnos¢ statutowa KFK finansowana jest z Srodkoéw budzetu
panstwa, funduszy strukturalnych Unii Europejskiej oraz z innych
zrodetl, np. od instytucji zagranicznych. Ponizszy schemat
przedstawia strukture dziatania KFK.

Istota dzialania KFK, ktory funkcjonuje jako fundusz funduszy PE/VC, jest
inwestowanie w inne fundusze kapitalowe. Odbywa sie to poprzez zasilenia
kapitatow wlasnych funduszy badz przez udzielenie dlugoterminowego finansowania
dtuznego. Jednakze KFK nie inwestuje bezposrednio w  konkretne
przedsiebiorstwa/przedsiewziecia inwestycyjne a inwestycje w fundusze kapitalowe
sg realizowane z uwzglednieniem preferencji dla inwestorow prywatnych.
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Zrodto: opracowane na podstawie: Krajowy Fundusz Kapitalowy - prezentacja lipiec 2007

Misja KFK jest ograniczanie luki kapitalowej poprzez finansowe wspieranie
funduszy kapitalowych (venture capital/private equity) inwestujacych w rozwojowe
oraz innowacyjne male i Srednie przedsiebiorstwa polskie, w szczegolnosci
przedsiebiorstwa innowacyjne, ktore prowadza dziatalnoS¢ badawczo-rozwojowa
oraz przedsiebiorstwa o wysokim potencjale rozwoju, co wiaze sie ze stworzeniem
wyspecjalizowanej instytucji (funduszu funduszy), dzialajacej na rynku
kapitalowym, spelnieniem wymogéw natozonych Ustawa o KFK, dazeniem do



osiggniecia jak najwieckszej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitalu przy
umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego jak rowniez ze zwigekszeniem
absorpcji Srodkow pochodzacych z funduszy strukturalnych i efektywne ich
spozytkowanie na rozwoj polskiej przedsiebiorczosci.

INWESTYCJE WSPIERANE PRZEZ KFK

Wsparcie KFK udzielane jest inwestycyjnym funduszom kapitalowym dla mikro-,
matych i Srednich przedsiebiorstw z siedziba w Polsce. Z zalozen KFK wynika
wspieranie przede wszystkim przedsiebiorcow innowacyjnych,
przedsiebiorcow prowadzacych dziatlalnosc¢ badawczo-rozwojowa oraz
przedsiebiorcow o duzym potencjale rozwoju.

KFK inwestuje w kapitaly wlasne funduszy kapitalowych i udziela ré6znego rodzaju
form dhugoterminowego dlugu. Dodatkowo KFK moze przyznac bezzwrotne
Swiadczenia na pokrycie czesci kosztow przygotowania i monitorowania inwestycji
dokonywanych przez fundusz kapitatowy.

KFK zapewnia funduszom kapitalowym nastepujace formy wsparcia:

> objecie i nabycie udziatow oraz akcji funduszy kapitalowych,;

» uczestnictwo w funduszach kapitalowych dzialajacych w formie spolek
komandytowych, komandytowo - akcyjnych Ilub innych jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej;

» nabycie certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy
kapitatowych;

» nabycie emitowanych przez fundusze kapitalowe obligacji, obligacji
zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantow
subskrypcyjnych;

» udzielenie bezzwrotnych §wiadczen na sfinansowanie czesci kosztéw
poniesionych przez fundusz kapitalowy na przygotowanie inwestycji i
monitorowanie portfela tych inwestycji.

Wspieranie funduszy kapitalu podwyzszonego ryzyka jest jednym z dziatan
zapisanych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013,
na ktore zostalo przeznaczone ok. 180 mln EUR. Krajowy Fundusz Kapitatowy, jako
specjalistyczna instytucja zajmujaca sie systemowo finansowaniem rozwoju rynku
VC w Polsce, zostal wyznaczony do realizacji tego dzialania.

Istnieja liczne walory dzialalnosci KFK, ktérego wsparcie sektora MSP bedzie
mialo nastepujace efekty:

» Pobudzenie oraz rozwdj sektora MSP - sfinansowanie firm o nieprzecietnie
wysokim potencjale rozwoju (5% firm o najwyzszym potencjale tworzy 50%
nowych miejsc pracy w sektorze MSP);

» Wykreowanie ok. 15 tys. nowych miejsc pracy w najbardziej zaawansowanym
i przysztosciowym sektorze rynku tzw. efekt mnoznikowy. Miejsca pracy beda
tworzone gltownie dla specjalistow, absolwentow uczelni wyzszych.

» Rozwdj innowacyjnych przedsiebiorstw, ktore sa przyszlosciowa czescia

gospodarki;

Rozwo6j srodowisk innowacyjnych i pobudzenie ich checi do komercjalizacji
swoich osiggniec;

» Rozwoj rynku kapitatowego.
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PRZYSZLOSC I ROZWOJ KFK

W 2008 roku Krajowy Fundusz Kapitalowy zamierza przeznaczy¢ 200 miln zl na
wsparcie funduszy wysokiego ryzyka, ktore beda inwestowaly w male firmy.
Konkurs zdecyduje o ilosci funduszy wysokiego ryzyka, do ktorych trafia te
pienigdze. Unijne pieniadze maja stanowi¢ maksymalnie polowe kwoty kapitatu,
ktorego przecietny fundusz wysokiego ryzyka inwestujacego w male
przedsiebiorstwa posiada 15-20 mln EUR. Reszte musza wylozy¢ inwestorzy
prywatni.

KFK podpisala, jako pierwsza instytucja w Polsce, wstepna umowe o uzyskanie
Srodkéw unijnych z perspektywy finansowej 2007-2013, co swiadczy o dobrym
przygotowaniu KFK do wykorzystania w najblizszych latach funduszy unijnych.

W sumie do KFK w nowym okresie programowania na lata 2007-2013 ma wplynac
180 mIn EUR z Unii Europejskiej, ktore pozwola, za posrednictwem funduszy
wysokiego ryzyka, na zainwestowanie w nowe przedsiebiorstwa okoto 1,2 mld zi.
Umowy z funduszami zostana podpisane do konca roku, co oznacza, iz pierwszych
inwestycji, ktore polega¢ beda na zainwestowaniu w mate przedsiebiorstwa, mozna
sie spodziewac juz w I kwartale 2008 r.

Pieciu inwestorow ztozylo oferty w konkursie na utworzenie publiczno-prywatnych
funduszy kapitalu podwyzszonego ryzyka z panstwowym KFK. Ok. 160 mln zl. to
kwota zaproponowanego kapitatu, ktéra moga wnies¢ do funduszu. Do konca tego
roku w wyniku konkursu maja powstac¢ 1-3 fundusze o aktywach w wysokosci ok.
100 mln z1, ktore zostana przeznaczone na zasilenie innowacyjnych przedsiebiorstw.
Dla inwestora mechanizm kapitalowego partnerstwa publiczno-prywatnego w
sektorze venture capital moze by¢ bardzo atrakcyjny, gdyz zaproponowany ksztalt
wspolpracy zmniejsza ryzyko prywatnych inwestorow. Dodatkowo czeS¢ kosztow
przygotowania inwestycji jest zwracana przez KFK, co jest istotne z uwagi na fakt, iz
przy matych inwestycjach koszt przygotowania calej operacji jest podobny do kosztu
duzej inwestycji a tym samym zmniejsza si¢ stopa zwrotu.

Rola i kapital Krajowego Funduszu Kapitalowego bedzie z roku na rok wzrastac, co
potwierdzaja juz teraz wstepne prognozy. Ponizszy wykres przedstawia
prognozowany rozwoju KFK w okresie za 3-5-7 lat.

ok, 1270 min =i

ole, 950 min =zt

21 funduszy
168 spélek

Ok, 600 miln =i 16 funduszy
128 spolek

10 funduszy
20 spélek

Za 3 lata Zab lat Za 7 lat



Zrodto: Opracowane na podstawie: Krajowy Fundusz Kapitalowy: strategia rozwoju -
prezentacja sierpien 2007

Podsumowujac mozna stwierdzi¢, iz Krajowy Fundusz Kapitalowy jako fundusz
funduszy kapitalowych stanowi¢ bedzie w najblizszych latach silny impuls do
rozwoju  przedsiebiorstw innowacyjnych. Szczegélne korzystnym aspektem
funkcjonowania KFK jest mozliwoS¢ zwalczenia niekorzystnego zjawiska luki
kapitatowej. Dzialalnos¢ KFK niewatpliwie przyczyni sie do akceleracji rozwoju
spoteczno-gospodarczego w naszym kraju.
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